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RELATÓRIO DE GESTÃO

Senhores Acionistas,

Nos termos da lei e dos Estatutos, vimos submeter a V. Exas. o nosso Relatório do exercício findo em 31 de
dezembro de 2020.

1. Estrutura Acionista e Órgãos Sociais

Estrutura Acionista

A estrutura acionista da Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (SQUARE-SGOIC)
é a que abaixo se apresenta:

Número de
Acionista

Ações
RightSquare, SGPS SA

Ana Maria de campos da Rocha Peixoto Salinas na qualidade de cabeça-de-casal da
herança de Luís Maria Martins Gomes Salinas Monteiro

António Frutuoso de MeIo

António Gaio

Guilherme Frutuoso de MeIo

Órgãos Sociais

Presidente da Mesa

Secretário da Mesa

Secretário

Secretário Suplente

Presidente

Vice- Presidente

Vogal

Vogal

Vogal

Vogal Não-Executivo

Total

Valor Nominal das Ações €5
capital Subscrito €375.000

Assembleia Geral

António Frutuoso de MeIo

Guilherme Frutuoso de MeIo

António Gaio

Patrícia Saraiva de Aguilar

Mário Jorge Patricio Tomé

Pedro Gabriel Folgado Bordalo coelho

Luísa Augusta Moura Bordado

Luís Fernão de Torres Moura Souto

Patrícia Lima de Almeida e Vasconcelos Guerreiro
Jorge Manuel de Carvalho Pereira

Conselho Fiscal

ROC

Martins Pereira, João Careca & Associados, SROC, Lda

Percentagem

71.250 95,0000%

3.747 4,9960%

1 0,0013%

1 0,0013%

1 0,0013%

75.000 100,0000%

Conselho De Administração

Presidente

Vogal

Vogal

Suplente

Manuel Azevedo Leite Braga

Carlos Eduardo Pais e Jorge

Henrique João Martins Gomes Salinas Monteiro
Carlos Alexandre de Padua Corte-Real Pereira
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2. Enquadramento Macroeconómico

Em 2020, a economia portuguesa inverteu a trajetória expansionista verificada ao longo dos últimos anos.

o ano de 2020 e o início de 2021, ficaram marcados pela pandemia Covid-19 (COVID) associada à
propagação do coronavírus SARS-CoV-2, e às suas nefastas consequâncias económicas, sociais e
sanitárias.

As medidas de contenção impostas pelo Governo Português para minorar o efeito da propagação do vírus,
implicaram a suspensão da atividade económica da maioria das empresas, tendo sido igualmente impostas
restrições à circulação dos cidadãos, em termos geográficos e de horários, com as consequentes
implicações nas variáveis consumo e investimento.

Apesar dos amplos programas de apoio à economia, como uma maior acomodação monetária por parte
dos principais bancos centrais, o reforço das medidas de proteção social e de rendimentos, e a criação de
linhas extraordinárias de liquidez para as empresas, assistimos no primeiro semestre de 2020 à contração
da atividade económica numa magnitude brutal: -17%face ao final de 2019.

No terceiro trimestre do ano, após a redução progressiva das medidas de contenção, verificou-se uma
recuperação da atividade económica (+13,3% face ao trimestre anterior). Contudo, a trajetória de
recuperação inverteu-se no quarto trimestre com a implementação de novas medidas de contenção em
novembro, motivadas pelo aumento exponencial de casos, em grande parte associados ao surgimento de
novas estirpes mais contagiosas do vírus (brasileira e inglesa). Assim, estima-se uma queda de 1,8% da
atividade económica no quarto trimestre de 2020, face ao trimestre anterior.

Em face do agravar da situação pandémica no final do ano, em janeiro de 2021 foi imposto um novo
confinamento geral em Portugal.
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A pandematem provocadochoquesassimétricosna atividade económica,tendo maior impacto nos
sectoresmaisafetadospelasmedidasde distanciamentosocial (restauração,hotelaria,cultura,etc.).

QuadroResumodos PrincipaisIndicadoresEconómicos

Indicador

ProdutoInterno Bruto

Índice harmonizadode preçosno consumidor

Consumoprivado

Consumopúblico

Formaçãobrutade capital fixo

Exportações

Importações

Taxade desemprego

Fonte:Bancode Portugal(14.122020)

2020(p)

-8,1

-0,2

-6,8

0,4

-2,8

-20,1

-14,4

7,2

2021 (p) 2022(p)

3,9 4,5

0,3 0,9

3,9 3,3

4,9 0,4

5,2

12,9

9,1

8,1

2023(p)
2,4

1,1

1,9

0,7

2,0

6,7

5,1

7,4

No enquadramentoacima definido, estima-seuma quedado PIB de 8,1% em 2020, seguidade um
crescimentode 3,9% em 2021. A recuperaçãoprojetadaparaa economia,traduzir-se-ánumamelhoriado
mercadode trabalhocom impactonataxade desempregonosanossubsequentes.

A inflação, apesardo aumento gradual estimado para os próximos anos, manter-se-áem níveis
historicamentebaixos(0,3% em 2021).

Em 2020,a economiaportuguesaapresentounecessidadeslíquidasde financiamentofaceao exterior.A
destacara diminuiçãodasreceitasrelacionadascom o turismo.

QuadroResumodos PrincipaisIndicadoresEconómicos

Projeçõesdedezembro2020

2019 2020 2021 2022 2023

Revisõesfacea BEjunho
2020

2019 2020 2021 2022

Fonte:Bancode Portugal(14.12.2020),Eurosistema.

Prevê-sequeasnovasrestriçõesimpostaspelo Governosejamgradualmenteretiradasentreo primeiro e
o segundotrimestre de 2021, pese embora toda a atividade económicadeverá ficar fortemente
condicionadaaté ao final do ano, dataem que a vacinaçãoatingirá númerosexpressivosda população,
esperando-sequesejaconseguidaa chamadaimunidadede grupo.

4,4

9,2

8,8

8,8

Enquadramentointernacional
PIB mundial tva 2,7 -3,5 5,6 3,9 3,4 0,0 1,0 -0,4 0,1
PIBÁreadoeuro tva 1,3 -7,3 3,9 4,2 2,1 0,1 1,4 -1,3 0,9
Comérciomundial tva 0,6 -9,5 7,1 4,3 3,6 -0,1 3,2 -0,8 -0,2
Procuraexterna tva 1,7 -12,6 7,1 5,6 3,7 0,1 2,5 -2,3 -0,1
Preçodo petráleoem dólares vma 64,0 41 .6 44,0 45,7 46,9 0,0 5,5 6,8 4,9
Preçodo petróleoem euros vma 57,2 36,5 37,2 38,6 39,7 0,0 3,5 2,8 1,0

Condiçõesmonetáriase financeiras
Taxadejurocecurtoprazo(EURIBORa 3 meses) % -04 -0,4 -0,5 -0,5 -0,5 0,0 -0,1 -0.1 -0,1
Taxadejuroimplícita dadívida pública à 2,6 2,3 2,0 1,9 1,8 0,0 -0,4 -0,7 -0,9
Índice detaxade cámbioefetiva do curo tva -1,5 3,2 2,0 0,0 0,0 0,1 3,5 1 .9 0,0
Taxadecâmbioeuro-dálar uma 112 1,14 1,18 1,18 1,18 0,0 4,6 9,3 93I
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